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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ซาอุดอิาระเบยี

ส่งสัญญาณคงปริมาณการผลิตน ้ามันใน

การประชมุโอเปกที่จะมขีึน้ในสัปดาหห์นา้ 

ตัวเลขเศรษฐกจิยโูรโซนเดอืนพฤศจกิายน

ชีว้่าเศรษฐกจิยูโรโซนขยายตัวในระดับต ่า 

ขณะทีต่ลาดสหรัฐฯ ปิดเมื่อวานนี้เนื่องใน

เทศกาลขอบคณุพระเจา้ 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงิน

ดอลลาร์ปิดตลาดแทบไม่เปลี่ยนแปลง

เนื่องจากตลาดการเงนิปิดท าหาร เงนิยูโร

แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ขณะทีเ่งนิ

เอเชยีสว่นใหญเ่คลือ่นไหวในกรอบแคบ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.01% มาปิดทีร่ะดับ 

3 0 . 2 35  เ งิน บ าท ปิดตลาดแทบไม่

เปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ดุลบัญชี

เดินสะพัดไทย อัตราการว่างงานของ

เยอรมนี อัตราเงนิเฟ้อของยูโรโซน และ

ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของจนี (30 พ.ย.) 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันบีรรยากาศทางธุรกจิของยูโรโซนเดอืนพฤศจกิายนลดลงเป็นคร ัง้ท ี ่4 ในรอบ 5 เดอืน ดัชนีฯ ซึง่

สะทอ้นผลผลติภาคอตุสาหกรรมของยโูรโซนลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ -0.23 จาก -0.20 ในเดอืนกอ่น เนื่องจากการหด

ตัวของภาพรวมค าสั่งซือ้และการผลติในชว่งทีผ่่านมา ขณะทีดั่ชนีปรมิาณการผลติคาดการณ์และสนิคา้คงคลังมี

สญัญาณดขีึน้ รวมทัง้ดัชนีค าสัง่ซือ้สนิคา้สง่ออกทรงตัว ในทางกลับกนั ดชันบีรรยากาศทางเศรษฐกจิดขี ึน้ 0.5 

จดุมาอยูท่ ี ่101.3 จดุในเดอืนพฤศจกิายน เนื่องจากผูบ้รโิภค (+0.4) และผูค้า้รายยอ่ย (+0.7) เชือ่มั่นมากขึน้ 

เนื่องจากประเมนิวา่เศรษฐกจิในภาพรวมดขีึน้ เงือ่นไขดา้นการเงนิผ่อนคลาย และมปีรมิาณสนิคา้คงคลังเพยีงพอ 

เมือ่พจิารณารายประเทศ ดัชนีฯ ของสเปน (+0.7) ฝร่ังเศส (+0.4) และเยอรมนี (+0.4) ดีขึน้ อย่างไรก็ตาม 

แผนการจา้งงานลดลงเล็กนอ้ยในดา้นการกอ่สรา้งและการผลติ ขณะทีร่าคาขายสนิคา้ทีค่าดวา่จะลดลงกดดันภาค

การผลติและการบรกิาร ส าหรับประเทศเศรษฐกจิหลักในภูมภิาค อตัราเงนิเฟ้อของเยอรมนทีรงตวัทีร่ะดบั 

1.1%YoY ในเดอืนพฤศจกิายน ตัวเลขเบือ้งตน้ของอัตราเงนิเฟ้อเยอรมนีถอืเป็นระดับต ่าสดุตัง้แตต่น้ปี 2018 

และต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะอยู่ที ่1.2%YoY ราคาพลังงานลดลง 3 เดอืนตดิต่อกันมาอยูท่ี ่-3.7%YoY ขณะที่

ราคาอาหาร (+1.8%YoY จาก 1.1%) และตน้ทนุดา้นการบรกิาร (+1.8% จาก 1.1%) ยังเพิม่ขึน้ อัตราเงนิเฟ้อ

ดังกลา่วสะทอ้นทศิทางนโยบายการเงนิของยโุรปทีย่ังคงผอ่นคลาย 

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมของญีปุ่่ นเดอืนตุลาคมลดลงมากกวา่ทีต่ลาดคาดไว้ ผลผลติภาคอตุสาหกรรม

เบือ้งตน้ลดลง 4.2%MoM sa ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัวเพยีง 2.0% และตา่งจากเดอืนกอ่นทีข่ยายตัว 1.7% 

และถอืเป้นระดับการหดตัวทีส่งูทีส่ดุตัง้แตต่น้ปี 2018 การผลติสนิคา้ทนุหดตัวสงูถงึ 11.8% จาก 9.8% ในเดอืน

กอ่น และการผลติสนิคา้คงทนลดลง 8.3% จากทีล่ดลงเพยีง 0.6% ในเดอืนกันยายน ยอดคา้ปลกีตดิลบถงึ 

14.4%MoM sa ในเดอืนตุลาคม ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 10.4% และนอ้ยกวา่ทีข่ยายตัว 7.1% ใน

เดอืนกอ่น ปัจจัยหลักเกดิจากการขึน้อตัราภาษีขายและพายไุตฝุ้่ นทีเ่กดิขึน้ในเดอืนตลุาคม   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.3% และ 1.65% ตามล าดับ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ไม่เปลีย่นแปลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปี ทรงตัวที ่1.63% and 1.77% 

ตามล าดับเนื่องจากตลาดปิดท าการ 

Eurozone business climate  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: แนวโนม้ทีส่หรฐัฯ และจนีอาจบรรลุขอ้ตกลงการคา้ในเฟสแรกไดส้ง่ผลใหต้ลาด
เพิม่การลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่ความ
เสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไปดา้น
นโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในชว่งทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลข
เศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนือ่ง ท าให ้ธปท. ลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยู่ท ี ่1.25% 
โดย ธปท. สง่สญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑอ์ตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถใน
การลดดอกเบีย้นโยบายตอ่มจี ากดั 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยู่ที่ระดับ 1.1009 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์เนื่องจากความ
เชือ่มั่นต่อเศรษฐกจิยูโรโซนเดือนตุลาคมเพิม่ขึน้มากกว่าที่ตลาดคาด โดยเฉพาะธุรกจิในภาค
บรกิาร ซึง่อาจเป็นสญัญาณบง่ชีว้า่เศรษฐกจิยโูรโซนทีอ่อ่นแอลงตอ่เนื่องในชว่งทีผ่า่นมาจะกลับมา
ฟ้ืนตัว ดา้นดัชคา่เงนิดอลลารปิ์ดตลาดแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้เนื่องจากตลาดการเงนิ
ในสหรัฐฯ ปิดท าการเนื่องในวันขอบคณุพระเจา้ 

USD/JPY ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.51 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลารแ์มว้า่ยอดคา้
ปลกีญีปุ่่ นเดอืนตลุาคมหดตัวสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ที่ 14.4%MoM sa จากผลกระทบของการขึน้
ภาษีขายและภัยพบิตัทิางธรรมชาตใินเดอืนดังกลา่ว โดยนักลงทนุยังกังวลตอ่ความไมแ่น่นอนทาง
การคา้สหรัฐฯ – จนี เนื่องจากสหรัฐฯ มกี าหนดเก็บภาษีกับสนิคา้น าเขา้จากจนีรอบใหมใ่นวันที ่15 
ธันวาคมนี้ 

GBP/USD ลดลง 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2912 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.035 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังประธานาธบิดี
โดนัล ทรัมป์ ลงนามในกฎหมายสนับสนุนการประทว้งในฮอ่งกงทีอ่าจสง่ผลกระทบตอ่ความสมัพันธ์
และขอ้ตกลงทางการคา้ระยะที ่1 ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

เคลือ่นไหวในกรอบแคบและปิดตลาดแตกต่างกัน สะทอ้นว่านักลงทนุยังคงกังวลต่อผลลัพธข์อง
การเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี เชา้นี้ ธนาคารกลางเกาหลคีงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่
1.25% หลังปรับลดดอกเบีย้ลง 50 bps ในปีนี้ 

USD/THB  
 

เพิม่ขึน้ 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.235 เงนิบาทออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 28-Nov-19 27-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.235 30.235 30.233 0.01 30.50

USD/JPY** 109.56 109.51 109.54 -0.03 105

EUR/USD** 1.1012 1.1009 1.0999 0.09 1.11

GBP/USD 1.2908 1.2912 1.2921 -0.07 1.29

USD/CNY 7.035 7.035 7.029 0.09 7.08

USD/SGD 1.366 1.366 1.365 0.05 1.36

USD/IDR 14,093 14,093 14,095 -0.01 14,100

USD/MYR 4.172 4.173 4.171 0.05 4.19

USD/PHP 50.71 50.71 50.80 -0.19 51.10

USD/KRW 1,179 1,179 1,177 0.13 1,180

USD/NTD 30.49 30.49 30.51 -0.05 30.50

AUD/USD 0.677 0.677 0.678 -0.09 0.68

USD/CHF 0.999 0.999 0.999 -0.07 0.99

JPY/THB 27.60 27.61 27.60 0.03 29.05

EUR/THB 33.29 33.29 33.25 0.10 33.86

GBP/THB 39.03 39.04 39.06 -0.06 39.35

CNY/THB 4.30 4.30 4.30 -0.08 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/28/2019 02:00 US U.S. Federal Reserve Releases Beige Book           

11/28/2019 04:00 SK Business Survey Manufacturing Dec -- 71 72 -- 

11/28/2019 04:00 SK Business Survey Non-Manufacturing Dec -- 74 72 -- 

11/28/2019 06:50 JN Retail Sales YoY Oct -3.80% -7.10% 9.10% -- 

11/28/2019 06:50 JN Retail Sales MoM Oct -10.40% -14.40% 7.10% -- 

11/28/2019 06:50 JN Dept. Store, Supermarket Sales YoY Oct -7.10% -8.20% 10.00% -- 

11/28/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Nov-22 -- -¥155.2b ¥119.4b ¥123.4b 

11/28/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Nov-22 -- -¥63.5b -¥65.8b -¥64.7b 

11/28/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Nov-22 -- ¥458.9b -¥432.9b -¥432.4b 

11/28/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Nov-22 -- ¥131.7b ¥110.3b ¥111.0b 

11/28/2019 07:00 NZ ANZ Activity Outlook Nov -- 12.9 -3.5 -- 

11/28/2019 07:00 NZ ANZ Business Confidence Nov -- -26.4 -42.4 -- 

11/28/2019 07:30 AU Private Capital Expenditure 3Q 0.00% -0.20% -0.50% -0.60% 

11/28/2019 09:00 SK Department Store Sales YoY Oct -- -3.00% -5.60% -- 

11/28/2019 09:00 SK Discount Store Sales YoY Oct -- -4.80% -9.60% -- 

11/28/2019 12:00 IN Bloomberg Nov. India Economic Survey (Table)           

11/28/2019 14:00 UK Nationwide House PX MoM Nov 0.10% 0.50% 0.20% -- 

11/28/2019 14:00 UK Nationwide House Px NSA YoY Nov 0.20% 0.80% 0.40% -- 

11/28/2019 15:00 GE CPI Saxony MoM Nov -- -0.80% 0.10% -- 

11/28/2019 15:00 GE CPI Saxony YoY Nov -- 1.10% 1.00% -- 

11/28/2019 16:00 GE CPI Brandenburg MoM Nov -- -0.80% 0.00% -- 

11/28/2019 16:00 GE CPI Brandenburg YoY Nov -- 1.30% 1.10% -- 

11/28/2019 16:00 GE CPI Hesse MoM Nov -- -0.80% 0.10% -- 

11/28/2019 16:00 GE CPI Hesse YoY Nov -- 0.90% 1.20% -- 

11/28/2019 16:00 GE CPI Bavaria MoM Nov -- -0.80% 0.10% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 25, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.9%

YOY 117.58 10.1%

MOM 128.87 0.4%

WOW 129.02 0.3%

DOD 129.45 0.0%

Current 129.44 0.0%

LT average 94.49 37.0%

all time low 96.98 33.5%

all time high 119.84 8.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/11/2019  25/11/2019  26/11/2019  27/11/2019  28/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 565.2 562.1 0.0 943.4 1,070.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 570.3 319.3 907.1 580.3 397.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -5.1 242.7 -907.1 363.1 673.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,899.3 139.4 920.0 1,494.0 492.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,179.1 3,088.8 2,555.7 1,508.0 1,441.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 720.2 -2,949.4 -1,635.8 -13.9 -949.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,975.6 142.2 944.7 1,082.9 2,702.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,554.5 233.2 0.0 1,343.3 999.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -578.9 -91.0 944.7 -260.5 1,703.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 279.6 -2,817.0 -503.4 397.5 -2.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -143.4 19.3 -1,094.7 -308.9 1,430.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 136.2 -2,797.7 -1,598.1 88.7 1,427.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 20.0 0.0

Net Flow (Thailand) 136.2 -2,797.7 -1,598.1 68.7 1,427.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 53,431.8 50,609.2 50,113.5 68,888.7 68,891.7 3.0 15,459.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,520.6 858,578.3 857,692.8 839,071.4 840,390.6 1,319.2 -18,130.0

Total Holding (Thailand) 911,952.4 909,187.5 907,806.3 907,960.1 909,282.3 1,322.2 -2,670.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 20.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
CB19N19A : 35,000 

35,000 

4 5 

CB20206B : 35,000 

CB20507A : 35,000 

CB20N05A : 40,000 

6 7 8 

110,000 

11 12 

CB20213B : 35,000 
CB20514B : 35,000 

13 

LB29DA : 24,000 
LB676A : 3,000 

14 

BMTA29DA : 4,700 
BOT229A : 30,000 

15 

131,700 

18 19 

CB20521A : 35,000 
CB20220B : 35,000 

20 
LB386A : 20,000 

21 

NHA326A : 2,000 
BOT21NA : 30,000 

22 

122,000 

25 26 

CB20227B : 35,000 
CB20528A : 35,000 

27 
LB24DB : 25,000 

28 29 

95,000 

        Total 493,700 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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